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SYNTHESE

L'activité industrielle  apparait stable dans I'ensemble en décembre, la hausse observée dans les industries de biens de
consommation et agro-alimentaires compensant le lIéger recul enregistré dans les autres grands secteurs.

Le taux d'utilisation des capacités de production s’est inscrit en baisse par rapport a novembre, a un niveau trés inférieur a sa
moyenne de longue période.

Les carnets se sont encore rapprochés de leur niveau normal, tout en restant jugés insuffisants.

Les stocks de produits finis  sont conformes au niveau désiré.

Les prévisions tablent dans I'ensemble sur une légére augmentation de I'activité dans les prochains mois.

L’activité des services ressort a nouveau en hausse, principalement du fait de la poursuite du redressement du travail temporaire;
une accélération est également notée dans les secteurs de I'ingénierie et de la publicité. Les prix et les effectifs évoluent dans
I'ensemble toujours a la baisse.

Les perspectives restent orientées dans le sens d’une légéere hausse de I'activité a court terme.
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le produit intérieur brut progresserait de 0,5 % au quatrieme

70 trimestre 2009 (troisieme estimation, révisée de -0,1 point).
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Période sous revue : décembre 2009

Ensemble de I'Industrie
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Période sous revue : décembre 2009

Ensemble des Services
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Période sous revue : décembre 2009

Agro-alimentaire
(13 % de part de Valeur Ajoutée dans I'lndustrie)

Ensemble Agro-alimentaire

Evolution de la Production Stocks et carnet de commandes
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Période sous revue : décembre 2009

Industrie des boissons

Evolution de la Production Stocks et carnet de commandes
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Période sous revue : décembre 2009

Biens de consommation
(19 % de part de Valeur Ajoutée dans I'lndustrie)

Ensemble des Biens de consommation

Evolution de la Production Stocks et carnet de commandes
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Période sous revue : décembre 2009

Pharmacie, Parfumerie et Entretien

Evolution de la Production Stocks et carnet de commandes
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Période sous revue : décembre 2009
Automobile
(11 % de part de Valeur Ajoutée dans I'lndustrie)

Ensemble automobile

Evolution de la Production Stocks et carnet de commandes
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Période sous revue : décembre 2009

Biens d’Equipement
(20 % de part de Valeur Ajoutée dans I'lndustrie)

Ensemble Biens d’Equipement
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Période sous revue : décembre 2009

Equipements mécaniques
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Période sous revue : décembre 2009
Biens intermédiaires
(37 % de part de Valeur Ajoutée dans l'Industrie)

Ensemble des Biens intermédiaires

Evolution de la Production Stocks et carnet de commandes
Solde d’opinion en CVS Solde d’opinion en CVS
20 40
20
1o [m I 1 [T\JT\\
M miniii X |‘||||,||||‘||+ﬁ. | 0
-10 -20
-20 -40
30 -60
-40 -80
0 -100
) déc.-03 déc.-04 déc.-05 déc.-06 déc.-07 déc.-08 déc.-09 déc.-03 déc.-04 déc.-05 déc.-06 déc.-07 déc.-08 déc.-09
s Production passée Stocks Carnets
Tendance Tendance stocks wsmmmee | €NAaNCe carnets
Moyenne de longue période depuis 1976
Produits minéraux
Evolution de la Production Stocks et carnet de commandes
Solde d'opinion en CVS Solde d’'opinion en CVS
30 60
20 40
10 {1
au (HAIRENIR 2
o P 10T L R TITIT
| 0
-10
-20
-20
0 -40
40 -60
-50 -80
déc.-03 déc.-04 déc.-05 déc.-06 déc.-07 déc.-08 déc.-09 déc.-03 déc.-04 déc.-05 déc.-06 déc.-07 déc.-08 déc.-09
mmmmm Production passée Stocks Carnets
Tendance Tendance stocks ennnnns Tendance carnets
Moyenne de longue période depuis 1976
Textile
Evolution de la Production Stocks et carnet de commandes
Solde d'opinion en CVS Solde d'opinion en CVS
30 40
20 20
10 0
0 -20
-10 a0 =
-20 -60
-30 -80
-40 -100
déc.-03 déc.-04 déc.-05 déc.-06 déc.-07 déc.-08 déc.-09 déc.-03 déc.-04 déc.-05 déc.-06 déc.-07 déc.-08 déc.-09
mmmmm Production passée Stocks Carnets
Tendance Tendance stocks enmnnne Tendance carnets

Moyenne de longue période depuis 1976

BANQUE DE FRANCE — DGS — DESS — SEEC — 01.42.92.29.17 - Enquéte mensuelle de conjoncture publiée le 12 janvier 2010 11



Bois et papier

Evolution de la Production
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Période sous revue : décembre 2009
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Période sous revue : décembre 2009

Composants électriques et électroniques
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Période sous revue : décembre 2009

Services aux Entreprises
(77 % de part de Valeur Ajoutée dans les Services)

Ensemble des Services aux Entreprises
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Période sous revue : décembre 2009

Ingénierie Informatique

Evolution de I'Activité Effectifs et Prix
Solde d’opinion en CVS Solde d’opinion en CVS
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Période sous revue : décembre 2009

Travail temporaire

Evolution de I'Activité Effectifs et Prix
Solde d'opinion en CVS Solde d’'opinion en CVS
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. L Tendance . . p " Prévisions
décembre Activité Activité Demande Prix Effectifs d'Activité
8 8

14 9 15 -7 -6
48 16 38 6 4 -14 5
9 6 13 -5 -7 13 16
1 -2 5 -9 -4 11 4
10 7 10 0 -2 20 24
9 -3 18 -1 -11 -22 42
26 22 24 -18 -14 -1 18
3 1 6 0 6 12 4
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Période sous revue : décembre 2009

Hotellerie
(7 % de part de Valeur Ajoutée dans les Services)

Evolution de I'Activité Effectifs et Prix
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Réparation Automobile
(4 % de part de Valeur Ajoutée dans les Services)
Evolution de I'Activité Effectifs et Prix
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A A Tendance . . . Prévisions

décembre Activité ACtiVité Demande Effectifs Trésorerie d'Activité
Hotellerie 8 1 15 -9 -3 -6 4
Réparation Automobile 14 6 14 3 1 1 0
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Période sous revue : décembre 2009

Transports Routiers de Marchandises
(12 % de part de Valeur Ajoutée dans les Services)

Evolu tion de I'Activité Effectifs et Prix
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Période sous revue : décembre 2009

Note méthodologique

Solde d’opinion

Le solde d'opinion est la somme des opinions positives et négatives données par les chefs d’entreprise,
pondérées par l'effectif de I'entreprise et redressées par la valeur ajoutée de chaque secteur. Un solde positif
indique qu’'une majorité de répondants estime que la variable mesurée a progressé.

Le solde d’'opinion, dont la valeur est comprise entre — 200 et + 200, refléte au niveau agrégé les réponses
positives ou négatives données par les chefs d’entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations
(trois degrés d’estimation autour de la normale).

Séries

L'ensemble des séries (CVS, Trend et Indicateurs Synthétiques) est disponible sur le site Internet de la
Banque de France.

http://www.bangue-france.fr/fr/stat conjoncture/series/engconj/html/engconj.htm

Désaisonnalisation

Les séries sont désaisonnalisées additivement par la méthode X12-ARIMA. La série brute B est décomposée
en trois composantes : trend/cycle (T), saisonnier (S) et irrégulier (). Les séries CVS publiées correspondent a
la série brute sans la composante saisonniére (B-S) qui est aussi la somme du trend et de lirrégulier (T+I).

Indicateur du Climat des Af faires dans l'industrie et les services

L’ICA industrie combine I'ensemble des réponses de l'enquéte dans l'industrie (activité, stock, effectifs,
commandes, TUC ...) pour en extraire le facteur commun. L'indicateur est normalisé autour de 100 (moyenne
de long terme) avec un écart-type de 10. Techniquement, il correspond au premier vecteur propre de I'analyse
en composante principale (ACP) des séries agrégées lissées par une moyenne mobile sur trois mois. Ce
premier vecteur propre représente environ 80% de la variance.

L’ICA services est calculé selon une méthodologie similaire, a partir des réponses de I'enquéte dans les
services. La méthodologie de cet indicateur est présentée de maniére détaillée dans un article du Bulletin de
la Banque de France n°171 de mars 2008.

http://www.banque-france.fr/fr/publications/telechar/bulletin/etul71 1.pdf

Perspectives

Les réponses aux questions sur les perspectives de production et d'activité pour le mois a venir (M+1/M) sont
corrigées des biais identifiés. Une équation économétrique étalonne les deux variables de perspectives
(Production et Activité) par rapport aux variables décalées de réalisation.

Moyenne de long terme

La moyenne de long terme est calculée sur la profondeur maximale des séries (1976 pour la production
ensemble industrie). Elle comprend donc toutes les phases de croissances et de récessions de I'économie
francaise depuis plus de trente ans.

Pour les services marchands, la moyenne de long terme est calculée depuis 2002.

BANQUE DE FRANCE — DGS — DESS — SEEC — 01.42.92.29.17 - Enquéte mensuelle de conjoncture publiée le 12 janvier 2010 19


http://www.banque-france.fr/fr/stat_conjoncture/series/enqconj/html/enqconj.htm
http://www.banque-france.fr/fr/publications/telechar/bulletin/etu171_1.pdf

